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Piyasa Verileri Bakis Acisi

i¢ Piyasalar .
05.06.2020 Kapanis  Degisim % Gerl Saylm...
BIST-100 110.022 0,44
BIST-30 128.663 0,59 Sali Fed toplantist basliyor....cccceeeeiereeeccsneeicseeescsnneesssneesessnnesscnnns
DVZSP 7.225 0,18
EUR/USD 1.1290 0,34 Carsamba Fed, faiz kararini ve ekonomik projeksiyonlarini agiklayacak.
ALTIN 1.678 2,06
Powel,
PETROL (BRENT) 42.13 5,45
1-Ek mali destek maliyetli olabilir ancak kabul edilebilir.
08.06.2020
USD/TL 2-Fed’in kredi verme glicii var.
6,7853 6,7596 | ) cad | d dece
EUR/USD 3-Toparlanmayi gérene kadar programi uygulamaya devam edecegiz.
1,1250 4-Baska tedbirl kebili
(20.10.21) -Bagka tedbirler gerekebilir.
%8.81 %8.81 5N if fai i desil
BRENT 42,94 -Negatif faiz cazip degil........cccceeerrrnervrrcrenrnssnrnneseesnresssesannes
Dis Piyasalar
05.06.2020  Kapanis Degisim % FOMC : Katiimcilar ekonomide asagi yonlii baski devam ederse daha biiyiik mali
DJIA 27.108 3,15 destegin gerekli olabilecegini,
S&P 500 3.193 2,62
NASDAQ 9.814 2,06 Tlketici harcamalarinin normal seviyelere hizli ddnmesinin muhtemel olmadig,
DAX 12.847 3,36
FTSE 100 6.484 2,25 Tim araglarin kullanimina baghhk konusunda anlasildigl,
NIKKEI 22.863 0,74
SHCOMP 0,40 .
2.930 Varlik alim programlarinda uygun ayarlamalarin yapilmaya hazir oldugu,
Vadeli Piyasalar o . . L. . Lo
08.06.2020 Degisim % Faizin %0-0,25 araliginda devam ettirilmesinin uygun olacagi belirtildi.....................
FDOW 0,25
FSP 0,24
US 10-Y -0,34
Bizi takip etmek icin

Bundesbank Ekonominin %7 daralmasi..

® TR 2 yil Tahvil ihale 04.05.2020 Growth Outlook

Germany's Bundesbank sees the economy slumping 79 this year

M Mild scenarico B Baseline scenario B Severe scenario

® 09.00 Almanya Nisan Sanayi Uretimi bek 109
-15.5%

® Yarin ABD Nisan aglk is verisi 6nc 6.191k bek
5.750M

® Carsamba ABD Mayis TUFE énc -0.8% bek
%0.0 YY %0.3 20'20 2-(3'21 20'22

Source: Bundesbank

® jran’da ikinci dalga beklentisi...

" Moody's, TR icin degerlendirme aciklamadi https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-06-05/german-factories-see-record-

drop-in-demand-from-pandemic-curbs?sref=Hny5JH2p
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba Fed, faiz kararmi ve ekonomik
projeksiyonlarini  agiklayacak............
ABD Mayis tarim digi istihdam azalis beklentisinin

aksine 2.5 milyon artarken, igsizlik orani %14.7'den
%13.3'e geriledi. Ortalama saatlik kazanglar yy %6.7
artti beklenti %8.5. Aylik bazda %1 diistii.
ABD Nisan isglici raporu -20.500.000

olarak gergeklesmisti.

ABD Mart isglict raporu -701k (2010’dan beri ilk azals)
%0.39 %4.4, ABD Subat isglici raporu 273.000
(Mayis’tan beri en buyik kazang) %3.5 %3 olarak
gerceklesmisti. ABD Ocak isglicli raporu : 225.000 %3.6
ve %3.1 olarak gergeklesmisti. ABD Aralik isglicli raporu
145.000 %3.5 ve %2.9 olarak gerceklesmisti. Ucretler
yy bazda 2018den beri en zayif gidisi gosterirken,
2018 Temmuz’dan beri ilk kez %3 altinda gergeklesmisti.
ABD Kasim isglcli raporu 266.000 (Ocak’tan bu yana
en vyiksek) %3.5 ve 025 % yy %3.1 olarak
gerceklesmisti. General Motors ¢alisanlarinin 40 glinlik
grevi sonlandirmasinin istihdam rakamini etkiledigi
belirtiliyordu......cccecveevveeueennee.

%14.7 %4.7

M Change in Non-Farm Payrolls 2509

OPEC ve Rusya liderligindeki muttefikleri, Mayis ve
Haziran aylar igin uygulanmakta olan Uretim kisintisini
Temmuz sonuna kadar uzatma karari aldilar.

Sanayi sirketlerinin 1¢20 konsolide finansallari son 0906

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. Pay Alim Teklifinde Bulunma Muafiyeti SPK Onayi
ZOREN Bolinme Plani ve Boliinme Raporu'nda islemin onayi igin en geg¢ 30 Haziran 2020
tarihine kadar yapilmasi dngorilen olaganiistii genel kurul toplantisinin  sermaye piyasasi
mevzuatinda dngoriilen stire sonuna kadar (31 Agustos 2020) uzatiimasina karar verilmistir.
Yatinnm Araci Bazinda Tedbir Uygulanmasi DOBUR EMNIS CASA

AKSGY 31.03.2020 -107.530.816

INDES 31.03.2020 25.931.464 18.184.898

AVGYO Gurcistan'da kurulu Metro Avrasya Gilrcistan Gayrimenkul Yatirm J.S.C ile
hisselerinin tamami Sirketimize ait olan ve Gircistan'da kurulu Joy Hotel Batumi
Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi J.S.C'nin, Metro Avrasya Gurcistan Gayrimenkul Yatirim JSC
unvani altinda birlesmesine dair tescil islemleri tamamlanmistir.

YYAPI 31.03.2020 15.539.667

ITTFH Ak Finansal Kiralama A.S.'den kullanilan toplam 4.214.531 TL tutarindaki finansal
kiralama isleminin yillik %28 olan faiz orani, yillik % 15 olarak glincellenmistir.

ANELE 31.03.2020 2.092.562

CLEBI ana ortagi Celebi Havacilik Holding A.S.'den toplam 75.000.000 TL tutarinda ortalama
12 Ay vadeli borg alinmasi
AKENR 31.03.2020 -335.877.413 -259.397.998

VANGD AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (AVGYO) paylari ile ilgili olarak
2,11-2,12 TL fiyat araligindan 500.000 TL toplam nominal tutarli Alig islemi

EGPRO 31.03.2020 16.902.957

GUBRF Sogiit Maden Sahasinda Koza Altin isletmeleri A.S. Tarafindan Yapilan Galismalarin
Sirketimizce Satin Alinmasi

GLBMD.E paylari 08/06/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 22/06/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

BRYAT 31.03.2020 21.082.747 375.878

Ekonomi Haberleri

TFF Baskani Ozdemir, yeni tip koronaviriis salgini nedeniyle ara verilen futbol liglerinin 12-13-14 Haziran'da baslatilacagini agiklamisti.
Moody's, koronaviriis salginindan etkilenen havacilik sektériiniin 2023'ten 6nce tamamen toparlanamayacagini agikladi.

AB Komisyonu Kimi Ulkelere Uyguladigi Sinir Kisitlamasini 1 Temmuz'a Uzatmayi Planliyor-Bn/ Bloomberg Ht

AB'nin ekonomiden sorumlu komiseri, 750 milyar euroluk kurtarma programinin Temmuz'da tamamlanmasinin beklendigini kaydetti-BHT
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak Merkez Bankasi'nin swap konusunda yogun teknik ¢alismalar yiiriittiigiinii ifade etti- BHT

Fed elinde tuttugu Borsa yatirim fonlarina (ETF) 2 Haziran'a kadar olan haftada 1.3 milyar dolar daha ekledi.

TL i reeskont kredileri igin kalan 40 milyar Tiirk liralik limitin; 20 milyar Tiirk lirasi Tiirk Eximbank, 10 milyar Tiirk lirasi kamu bankalari, 10 milyar
Tiirk lirasi ise diger bankalar araciligiyla kullandiriimaya devam edilecektir. Yatirim taahhiitli avans kredisi, kalkinma ve yatirim bankalari araciligiyla,
Yatirim Tesvik Belgesine sahip ve selektif sektorlerde yatinnm yapacak firmalara kullandirilacaktir. Krediler, ilk agamada Turkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi araciligi ile kullandiriimaya baslanacak, daha sonra diger kalkinma ve yatirim bankalari da uygulamaya dahil edilebilecektir. Krediler, azami 10
yil vadeli ve sabit faizli olarak kullandirilacaktir. Kredi faiz orani, bir hafta vadeli repo faiz oraninin 150 baz puan altinda olacaktir (TCMB).

Trump, Amerikan istakozlari lizerindeki glimriik vergisini azaltmamalari durumunda, AB ve Cin'e daha fazla vergi uygulayabilecegini soyledi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,24 artis ile 110.022 puandan tamamladi. islem hacmi 11,9 mlr TL.

DESTEK 109.545 107.098 106.291 w-w ; 104.535 102.550 101.968 - 101.352 100.864
GAPLER 109.536 108.097 105.520 103.306
DIRENC 110.745 111.107, 112.503 113.106 w-w; 113.426 115.093 115.312 115.840

BISTlOO 110.745-111.107 w-w 113.106

XU100 (110,601.9, 109,545.6, 110,021.8), Parabolic SAR (105,746.4), Parabolic SAR (105,746.4)
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng

SAHOL 9.12 9.07 9.03 8.98 9.23 9.27 9.32 9.42



ICBC Yatinm Arastirma

IcBC &)

GUNLUK BULTEN

Sgmk & Faiz Mayis Tiife %11,39
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten yiizde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl géstergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
ylzde 7,4),

2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi
ongoriilmektedir.

PPK Toplantilari
25 Haziran 2020

Vadeli Islemler

127.600-128.900

128.900- 128.150-129.500

bandinda hareket etti.

USDTRL

6.7351-6.7885 bandinda hareket etti
6.8269-6.8416

6.8998

6.9311

6.9742-6.9998,

7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..

Destek: 6.6969 (6nceki destekti) 6.6727 ; 6.6211
6.6075 6.5920 6.5661

Oncii gostergeler gida yillik enflasyonundaki yiikselisin, islenmemis gida fiyatlari
kaynakh olarak, Mayis ayinda da siirecegine isaret etmektedir.

Asgari maktu ozel tiiketim vergisinin yikseltilmesi nedeniyle sigara fiyatlarinin
Mayis ayinda sinirh bir oranda artacagi, ancak bu grupta yillik enflasyonun baz
etkisiyle diiguisiinii siirdiirecegi 6ngorilmektedir (PPK 21 Mayis 2020)

TUFE'de (2003=100) 2020 yih Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1,36, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %4,57, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,39 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %12,10 artis gergeklesti.

bir 6nceki yilin ayni ayina gore artigin yiiksek oldugu ana gruplar,
%21,41 ile alkolli icecekler ve titiin,

%20,86 ile gesitli mal ve hizmetler ve %14,45 ile konut oldu.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 28 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi saglikl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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